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Plattformen for 2024 ar lagd
med fokus pa lonsamhet och
nytt finansiellt mal for 2025

Oktober—december 2023

¢ Nettoomséttningen uppgick till 722 TSEK (667).

o Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till -5 716 TSEK (-8 434) och EBIT
uppgick till -6 265 TSEK (-8 486).

e Resultatet efter skatt uppgick till + 3 346 TSEK (-10 652).

Januari-december 2023

e Nettoomsattningen uppgick till 4 817 TSEK (2 541).

e Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till -27 968 TSEK (-42 580) och
EBIT uppgick till -42 787 TSEK (-42 787).

e Resultatet efter skatt uppgick till -19 915 TSEK (-45 279).

Koncernens nvckeltal i sammandrag (se definitioner pa sid 21)

TSEK Q4 Q4 Helar Helar
2023 2022 2023 2022
Nettoomsdttning 722 667 4 817 2541
Bruttomarginal, %* -17 -46 -4 2
EBITDA -5716 -8 434 -27968 |-42580
EBITDA-marginal, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Rérelseresultat (EBIT) -6 265 -8 486 -27968 | -42 787
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter skatt 3346 -10 652 -19 915 -45 279
Vinstmarginal, % 463 Neg. Neg. Neg.
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr 0,08 -0,70 -0,68 -3,41
Soliditet, % 78 35 78 35
Eget kapital per aktie, kr 1,00 0,26 1,00 0,26
Balansomslutning 53994 18 071 53994 18 071
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1397 -7 329 -25380 |-33677
Medelantalet anstadllda 5 7 7 9

* Bruttomarginal paverkad av lagernedskrivningar/omféringar om 0,9 mkr i kvartalet.
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HANDELSER
Vasentliga handelser
oktober—december 2023
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e Styrelsen utsag Helene Nielsen till ny VD fér Veg of Lund. Hon tilltradde den 5 oktober 2023
efter tidigare varit anstalld sedan ett halvar som Director of International Sales pa Veg of Lund.

e Veg of Lund far US-Patent som skyddar bolagets vaxtbaserade potatisdryck.
e DUG lanseras i Tjeckien och Slovakien i samarbete med nationell distributér.
e Veg of Lund har ans6kt om patentskydd fér sitt véxtbaserade kéttalternativ.

¢ DUG Lanseras i Rumdnien genom samarbete med tva ledande butikskedjor via distributér.



DELARSRAPPORT JANUARI-DECEMBER 2023

HANDELSER

Vasentliga handelser
efter rapportperiodens
utgang

e Veg of Lund inleder samarbete i Baltikum med
Eugesta, en av de ledande distributérerna i i o
Estland, Lettland och Litauen. ‘?:%
e =
e Veg of Lund AB har ingatt avtal med | SLuog";r’;
styrelseledaméter samt en befintlig aktiedgare
avseende upptagande av lan om totalt 1,75
MSEK. Villkoren uppstaller en konverteringsratt '

for langivarna varigenom aterbetalning ska
kunna ske med Bolagets aktier. Ldnen upptas i
syfte att starka Bolagets rorelsekapital. BAR|STA ‘

e Veg of Lund har anlitat AWA, ett ledande
immaterialrattsféretag, att utféra en
marknadsvardering av foretagets
patentportfélj. AWA:s varderingsrapport
indikerar ett aktuellt marknadsvérde
overstigande 50 Mkr.

¢ Veg of Lund har paboérjat ett samarbete med
den ungerska distributéren Worldwide Brands
Hungary Kft fér att lansera DUG potatisdryck i
Ungern.

e Veg of Lund AB (publ) ("Veg of Lund” eller
"Bolaget”) har ingatt avtal med ledning,
styrelseledamoéter samt tre befintliga
aktiedgare samt nagra nya investerare
avseende upptagande av lan om totalt 5 MSEK.

. . . e g GLUTEN-FREE
Villkoren uppstéller en konverteringsratt fér LOW IN SUGARS

langivarna varigenom aterbetalning ska kunna ALLERGEN FRIENDLY

ske med Bolagets aktier. Ldnen upptas i syfte
att stirka Bolagets rorelsekapital.
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VD HAR Plattformen for 2024

ORDET

ar lagd med fokus pa

lonsamhet och nytt
finansiellt mal for 2025

Efter att jag tilltrddde som VD, inledde jag omedelbart en noggrann éversyn av foretaget. Resultatet

av detta arbete stirker min och styrelsens tilltro till att Veg of Lund har en bra position att bygga
vidare pa. Var unika patentportfolj har viarderats till mer &n 50 MSEK. De oberoende experterna som
studerat marknaden for vixtbaserade livsmedel ser stor potential i vara produkter, var teknologi och

var affirsmodell. Nu ér det upp till oss och vara distributorer att implementera DUG pa den globala

marknaden.

Fokus har under fjdrde kvartalet 2023 och sedan
jag tilltradde, varit att lagga grunden till battre
Ibnsamhet och effektivitet. Vi har sankt var
kostnadsbas, skapat en mer effektiv organisation,
parallelt med fokus pa forsdljning. En del i
detta ar att avveckla vart brittiska bolag, samt
avsluta avtalet med den engelska producenten.
Férsaljningen av DUG i Storbritannien ska ske enligt
var distributérsmodell.

Nytt finansiellt mal

Det &r viktigt att arbeta nara och med ritt
distributorer. Fokus pa ratt marknader och kanaler
samt att lyssna pa vara kunders onskemal. Vi
kommer I6pande fortsdtta detta arbete och
bedémer att kunna na vart mal, att under andra
halvaret 2024 kunna redovisa ett positivt resultat
pa EBIT-niva. Baserat pa en lagre kostnadsbas,
fokus pa 6kad forsaljning har styrelsen beslutat om
ett nytt finansiellt mal, att ar 2025 na en omséttning
om 80 MSEK med ett positivt rorelseresultat.

Relationer med distributorer, kunder och
konsumenter
Veg of Lund &r med sin unika teknologi framtidens

6

vixtbaserade ingrediens- och livsmedelsbolag.

Basen for vara produkter dr en patenterad emulsion
bestdende av potatis och rapsolja for tillverkning
av vegetabiliska livsmedel. Var affairsmodell &r att
sdlja vaxtbaserade livsmedel under varumarket
DUG och att vara ndra kunder och konsumenter ar
nyckeln i var arbete att ga fran uppbyggnadsfas till
kommersialisering.

Tillvéxt ska ske med Iénsamhet, stérre fokus
pa hemmamarknaden, framst inom kategorin
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Foodservice (HoReCa, hotell, restauranger och catering) samt utvalda lokala och regionala samarbeten.
Vi har sedan tredje kvartalet 2023 intensifierat vart férsdljningsarbete gentemot kommuner, dar flertalet
tester ar gjorda med mycket gott resultat. Ndsta steg ar implementering och avtal i samband med
upphandlingsperioderna i de olika kommunerna.

De senaste manaderna har vi presenterat flera nya samarbeten med distributérer i Europa och fler samtal
pagar. Nésta steg ar lanseringar pa de olika marknaderna och de olika kanalerna, vi kommer ha ett stort fokus
pa forséljning och nya kunder.

Positionering av DUG

Uppgraderingen av DUG:s recept har tagits mycket val emot. Vi far enormt fin aterkoppling pa event dér DUG
presenteras. Allt frdn maltidsutvecklare pa kommuner, baristor, kockar, inképare och konsumenter. En stor
nyhet &r var nya férpackning, som lanseras i april pa alla marknader. Fokus med den nya férpackningen, &r
att vi vill visa hur unik och bra var produkt &r. Den "nya” DUG visar hur potatisdrycken enkelt gér anvandarens
vardag godare, enklare och mer hallbar. Vi vill dven att "nya” DUG i sin forpackning ska vacka nyfikenhet att
prova samt visa pa produktens unika, hallbara och positiva egenskaper.

Investeringar i varumarket DUG fortsdtter genom potatisdryck men dven i utvecklingen av nya produkter
inom mejerisortimentet, matlagningsprodukter, fermenterade produkter samt glass. Till dessa kommer vart
vegetabiliska koéttalternativ som flera producenter av fardigmatsratter samt investerare visar intresse for.

Omsittning och resultat

Under fjarde kvartalet 2023 uppgick férsaljning till 722 TSEK (667), en 6kning med 8 procent.
Rérelseresultatet (EBITDA) for kvartalet forbéattrades och uppagick till -5 716 TSEK (-8 434). For helaret 2023
uppgick nettoomséttningen till 4 817 TSEK (2 541) och rérelseresultatet (EBITDA]) till -27 330 TSEK (-42 580).

Viéxtbaserat Sverige

| samverkan med vara branschkollegor, bland annat inom initiativet Véxtbaserat Sverige, arbetar Veg of
Lund for klimatomstallning, minskade utsldpp av vaxthusgaser och bidra till battre hélsa. Arbetet med att
minska koldioxidavtrycket pagar pa flera fronter. Lander har strategier fér att minska sin klimatpaverkan och
investerare soker hallbara bolag fér att kunna 6ka sin avkastning pa investerat kapital. Konsumenterna vill ha
god vaxtbaserad mat som &ar klimatsmart, hdlsosam och garna fri fran allergener.

For att sakra att Veg of Lund finns med i det viktiga arbetet fér klimatsmarta val av livsmedel arbetar vi
I6pande med bolagets kort- och langsiktiga finansiering. Med var starka patentportfolj och starkare relationer
med distributérer och kunder ser jag goda mdjligheter att nd vara operativa och finansiella mal fér 2024
respektive 2025. Vi har idag ingatt avtal med ledning, styrelseledamoter samt tre befintliga aktiedgare samt
nagra nya investerare avseende upptagande av lan om totalt 5 MSEK. Detta vittnar om tilltro till bolagets
framtid fran flera viktiga intressenter.

Jag vill i detta sammanhang speciellt tacka de stérre dgare, andra befintliga och nya investerare som éver tid
stottat bolaget, uppskattar vara produkter och visar fortroende for var strategi. Ni &r alla med i vart arbete for

att gbéra Veg of Lund till en betydande aktor fér att 6ka andelen vaxtbaserade livsmedel.

Helene Nielsen, VD 7
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Finansiell 6versikt C"&I‘:[b

Forsdljningsutveckling
Fjarde kvartalet 2023
Under det fjarde kvartalet uppgick Veg of Lunds nettoomsittning till 722 TSEK (667), en 6kning

om 8 procent.

Heldret 2023
For heldret uppgick Veg of Lunds nettoomsattning till totalt 4 817 TSEK (2 541), vilket var en 6kning
med 90% jamfort med féregaende ar.

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Under fjarde kvartalet skedde lagernedskrivningar och omféringar delvis kopplat till UK om 0,9
Mkr. Dessa kostnader paverkade bruttomarginalen negativt — exkluderat dessa kostnader var
bruttomarginalen positiv.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader under fjirde kvartalet var -2 680 TSEK (-6 562). Avsevird kostnad-
sminskning till foljd av kostnadsreduktion. For heldret uppgick évriga externa kostnader till -18 340
TSEK (-35 524).

Personalkostnader
Personalkostnaderna for fjarde kvartalet uppgick till -2 375 TSEK (-2 068).

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar under fjarde kvartalet uppgick till -549 TSEK (-52) framst hanforliga till avskrivningar
av immateriella tillgangar. For helaret uppgick avskrivningar och nedskrivningar till

-638 TSEK (- 207).

Resultat

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet under fjarde kvartalet 2023 uppgick till -6 264 TSEK (-8 486) till foljd av atstramn-
ing och prioritering av kostnader. For helaret uppgick EBIT till -27 968 TSEK (-42 787).
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Finansnetto

Det finansiella resultatet for fjarde kvartalet uppgick till -686 TSEK (-2 166) och bestod i huvudsak
av rantor kopplade till brygglan och konvertibla skuldebrev. Det finansiella resultatet fér helaret
uppagick till -2 246 TSEK (-2 492) och bestod i huvudsak av rantor kopplade till brygglan och kon-
vertibla skuldebrev.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for fijarde kvartalet uppgick till +3 346 TSEK (-10 652). Att resultat blev positivt
beror pa redovisning av upplupen skatteintakt som méter en upplupen skatteskuld grundat pa
uppskrivning av patent om 50 Mkr. Skatteeffekten &r 10,3 Mkr pa denna transaktion. Se mer infor-
mation under moderbolaget. Resultat efter skatt for helaret uppgick till -19 915 TSEK (-45 279).

Resultat per aktie
Resultat per aktie for fjarde kvartalet uppgick till +0,08 kr (-0,70) respektive -0,68 (-3,41) for
helaret.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassafléde

Kassaflédet under fjarde kvartalet 2023 uppgick till — 3 458 TSEK (5 500). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till -1 497 TSEK (-9 367). Kassaflédet under helaret uppgick till -8
217 TSEK (-4 930). Under 2023 gjordes riktade nyemissioner och en foretradesemission samt
brygglan vilka tillférde bolaget cirka 17,5 MSEK fran finansieringsverksamheten.

Investeringar

Under fjarde kvartalet uppgick investeringar i immateriella anlaggningstiligangar till 131 TSEK

(152) och avsag bolagets patentansékningsprocesser. Under fjarde kvartalet gjordes dven en
nedskrivning av de immateriella anldggningstillgangarna med 503 (171) TSEK, da bolaget valt att ej
ga vidare med vissa patentansékningar. Inga investeringar i materiella anlaggningstillgangar har
gjorts under kvartalet.

Under 2023 uppgick investeringar i immateriella anlaggningstillgangar till 503 TSEK (499) av-
seende bolagets patentansékningsprocesser. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar up-
pgick under aret till 0 TSEK (0) ddaremot saldes maskiner for 183 tkr. Inga investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar har gjorts under aret.

Forandring likvida medel
Likvida medel minskade under kvartalet med 3 458 TSEK (5 500) till 89 TSEK (8 277). Likvida medel
under aret minskade med 8 217 TSEK (-4 930) till 89 TSEK (8 277).
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Finansiell 6versikt C"&I‘:[b

Kapitalsituation

Styrelsen fortséatter att aktivt arbeta med samt utvardera olika finansieringsalternativ foér att sdker-
stélla bolagets langfristiga finansiering och optimala kapitalstruktur. Sedan periodens utgang har
totalt 6,75 Mkr lanats upp av storre aktiedgare och ledningspersoner genom konvertibla skulde-
brev.

Eget kapital

Det totala egna kapitalet i koncernen uppgick vid kvartalets utgang till 41 871 TSEK (6 370) och
eget kapital per aktie till 1,0 kr (0,26). Férandringen ar hanférlig till de emissioner som skett under
aret samt uppskrivning av patentportfélj minskat med arets forlust.

Moderbolaget

Veg of Lund AB:s verksamhet inkluderar férutom forsaljning i Sverige och lander utanfér UK/Irland
aven huvudkontorsfunktioner som koncernévergripande ledning och administration. Fran och
med 2024 sa kommer all férsaljning ske ifran moderbolaget.

Fjarde kvartalet 2023

Nettoomséttning under fjarde kvartalet 2023 minskade till 117 TSEK (1 116), varav koncernintern
forsaljning svarade for 0 TSEK (840). Resultat efter skatt uppgick till -7 453 TSEK (-25 869). Invester-
ingar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 131 TSEK (152).

Under fjarde kvartalet 2023 gjordes en nedskrivning av de koncerninterna fordringarna om 6 278
TSEK (17 550) samt en nedskrivning av andelar i dotterbolag 5 742 (0). Nedskrivningen speglar den
finansiella situationen i dotterbolagen och ar ett led i att avveckla det brittiska dotterbolaget och
satsa pa distribution ifrdn det svenska moderbolaget. Vidare skedde en uppvardering av patent-
portféljen om 50 mkr direkt mot eget kapital i uppskrivningsfond. Uppskrivhningen kommer dock
endast 6ka det bundna egna kapitalet om 39,7 Mkr, da det uppkom en skattepliktig temporar skill-
nad om 10,3 Mkr vilket bokférdes som uppskjuten skatteskuld. Som ett resultat av redovisningen
av den uppskjutna skatteskulden har bolaget redovisat en uppskjuten skattefordran om 10,3 Mkr
via resultatrakningen, vilket 6kar fritt eget kapital, avseende tidigare oredovisade skatteforluster.

10
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Helaret 2023

Nettoomséttning under heldret minskade till 3 084 TSEK (4 725), varav koncernintern forséljning
svarade for 415 TSEK (4 085). Nettoomséttning extern forsaljning 6kade darmed med 2 059 TSEK

till 2 699 TSEK (640) Resultat efter skatt uppgick till -24 385 TSEK (-50 476). Investeringar i materiel-
la och immateriella anldggningstillgangar uppgick till 296 TSEK (499).

| dvrigt hanvisas till informationen fér koncernen.
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Aktien och aktieagarna ﬁﬁlﬁ

Veg of Lunds aktie, korthamn VOLAB och ISIN SE0013281979, ar sedan 10 februari 2020 noterad
pa Nasdaq First North Growth Market. Antalet utestdende aktier uppgar till totalt 41 264 885,

motsvarande 41264 885 roster. Antalet utestaende teckningsoptioner uppgick till 586 000.

Fér perioden januari-december 2023 uppgick genomsnittligt antal aktier till 29 162 038 och antalet
aktier efter utspadning per 31 december uppgick till 41 850 885.

Den 31 december 2023 hade Veg of Lund AB (publ) 6 6785 registrerade aktiedgare (6 859).

Agarstruktur den 31 december 2023

Namn Antal aktier och roster Andel av kapital och roster, %
Anders Farnqvist 3600 000 8,72%
Kenneth Eriksson 2324 672 5,63%
Einar Haugland via bolag 2202 322 5,34%
Eva Tornberg via bolag 1912 806 4,64%
Johan Modllerstrom via Bolag 1754 236 4,25%
Torbjérn Malmsjé 1500 000 3,64%
Nordnet Pensionsférsakring 1267 327 3,07%
AVANZA PENSION 1076 936 2,61%
Anders Hattmark via bolag 945 329 2,29%
Jan Emilsson 654 888 1,59%
Ovriga aktiedgare 24 026 369 58,22%
Totalt 41 264 885 100,0%

Kalla: Euroclear och Veg of Lund

12
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Ovriga upplysningar

Anstiéllda
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under kvartalet till 5 (7).

Arsstimma 2024

Arsstimma avseende verksamhetsar 2023 halls fredagen den 14 juni 2024. Mer information kommer
publiceras pa bolagets webbplats. Aktiedgare som onskar fa drende behandlat pa arsstimman
ombeds att anmadla detta skriftligt till styrelsen senast torsdagen den 25 april 2024. Sadant forslag
skickas per e-post till vegoflund@fredersen.se eller per brev till Veg of Lund AB, Bolagsstimma,
Scheelevagen 22, 223 63 Lund.

Arsredovisningen fér 2023 beriknas kunna publiceras pa Veg of Lunds webbplats, ir.vegoflund.se,
i veckan som bérjar den 20 maj 2024.

Utdelning
Styrelsen foreslar till arsstimman att inte lamna nagon aktieutdelning fér verksamhetsaret 2023 (-).

Utdelningspolicy

Veg of Lund har inte antagit ndagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning
for verksamhetsaret 2023. Bolagets styrelse har fér ndarvarande inte nagon avsikt att féresla nagon
utdelning. Eventuella framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstammor och kommer
bland annat vara baserat pa bolagets I6nsamhet, utveckling, och/eller finansiella stéllning.

Valberedning infor arsstaimma 2024

Valberedningen infér arsstamman 2024 har utsetts och bestar av valberedningens ordférande
Kaj Soderstrom, representerande Anders Farnqvist; Torbjorn Malmsjo, representerande Kenneth
Eriksson samt Anders Hattmark, representerande Einar Haugland.

Kommande rapporttillfillen

e Delarsrapport januari-mars 2024 22 maj 2024

e Delarsrapport april—juni 2024 22 augusti 2024

e Delarsrapport juli-september 2024 15 november 2024

Viésentliga transaktioner med nérstaende
Under fjarde kvartalet 2023 uppgick bolagets transaktioner med nérstaende till sammanlagt
310 TSEK (180). Samtliga transaktioner har skett pa marknadsmadssiga villkor.

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

13
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Visentliga risker och osidkerhetsfaktorer

Veg of Lund arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvardera och hantera olika risker och
exponeringar som koncernen stalls infér. Veg of Lunds finansiella stillning och resultat &r paverkas
av olika riskfaktorer som ska beaktas vid en bedémning av bolaget och dess framtida resultat.

De risker och osdkerhetsfaktorer som Veg of Lunds verksamhet exponeras fér beskrivs pa sidorna
29-30 i bolagets arsredovisning fér 2022. Enligt Veg of Lunds bedémning har inga vasentliga
forandringar i dessa risker eller osdkerhetsfaktorer skett efter arsredovisningens avidmnande.

Certified adviser
Bolagets certified adviser &r Mangold Fondkommission AB, telefon 08-5030 15 50 och
e-post ca@mangold.se.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren férsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande bild av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 22 mars 2024

Johan Méllerstrém Anders Hattmark Rolf Bjerndell
styrelseordférande styrelseledamot styrelseledamot

Eva Tornberg Anders Gustafsson Helene Nielsen
styrelseledamot styrelseledamot verkstallande direktor

Rapporten har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

14
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Koncernens resultatrakning

TSEK Q4 Q4 Helar Helar
2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 722 667 4 817 2541
Ovriga rérelseintikter 191 521 334 1638
Summa intdkter 913 1188 5150 4179
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -1568 -976 -5 018 -2500
Ovriga externa kostnader -2 680 -6 562 -18 343 -35524
Personalkostnader -2 375 -2 069 -8 977 -8 609
Avskrivningar och nedskrivningar -549 -52 -638 -207
Ovriga rérelsekostnader -5 -16 -142 -126
Rérelseresultat (EBIT) -6 264 -8 486 -27 968 -42 787
Ranteintdkter och liknande resultatposter 14 17 445 630
Rantekostnader och liknande resultatposter -703 -2183 -2 691 -3122
Resultat fran finansiella poster -689 -2166 -2 246 -2492
Resultat fére skatt (EBT) -6 954 -10 652 -30 214 -45 279
Skatt 10 300 - 10 300 -
Resultat efter skatt 3346 =10 652 =19 915 =45 279
Antal aktier 41264 885 | 24 617 624 | 41264 885 | 24 617 624
Antal aktier i genomsnitt fére utspadning 41264 885 | 15190 040 | 29162 038 |13 293 494
Antal aktier i genomsnitt efter utspadning 41880885 | 15190 040 | 29162 038 |13 293 494
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr 0,08 -0,70 -0,68 -3,41
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Periodens resultat savidl som totalresultat &dr i sin helhet hdanforligt till moderbolagets
aktiedgare. Bolaget har tva aktiva program med teckningsoptioner 2021/2024 och
2023/2026 (till styrelseledaméter). Mer information kring det férsta programmet finns i
arsredovisningen for verksamhetsar 2022. Det andra programmet beslutat pa arsstamman
2023 beskrevs i Q2-rappporten och finns atergivet nedan. Bolaget har totalt 586 000
optioner utstdende per 2023-12-31

Teckningsoptioner av serie 2023/2026

Arsstimman beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, att anta ett incitamentsprogram till
vissa styrelseledaméter i form av teckningsoptioner. Incitamentsprogrammet innebadr i korthet en
emission av hégst 300 000 teckningsoptioner. Efter periodens slut har samtliga ledaméter signerat
optionsavtalet och betalt fér sina optioner.

Varje teckningsoption ger dgaren réitten att under teckningsoptionens teckningsperiod, som lé6per
fran och med den 15 juni 2026 till och med den 15 juli 2026, teckna en ny aktie i Bolaget ("aktie”)
till en teckningskurs som motsvarande 375 procent av den volymvagda genomsnittskursen foér
Bolagets aktie under perioden om tio handelsdagar som pabérjas dagen efter arsstamman 2023,
dock som lagst aktiens kvotvdarde. Teckningskursen faststdlldes enligt ovan berdkningsgrund till
7,60 kr och priset per option till 0,09 kr i slutet pa juni och betalades i borjan av juli.
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Koncernens balansrakning

TSEK 3ldec 3l1dec
2023 2022
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 0 33
Patent, varumarken, licenser 51612 1709
Summa immateriella anldggningstillgangar 51612 1742
Materiella anléggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 17 23
Summa materiella anlidggningstillgangar 17 23
Finansiella anléggningstillgangar
Depositioner 15 15
Summa finansiella anldggningstillgangar 15 15
Summa anlédggningstillgangar 51644 1780
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 4n 1128
Ravaror 416 1441
Summa varulager m.m. 827 2569
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 327 342
Ovriga fordringar 387 4 405
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 720 698
Summa kortfristiga fordringar 1434 5445
Kassa och bank 89 8 277
Summa omsittningstillgangar 2350 16 291
SUMMA TILLGANGAR 53994 18 071
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Koncernens balansrakning

TSEK 31dec 3ldec
2023 2022

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2 641 1576

Ovrigt tillskjutet kapital 126 642 112 207

Annat eget kapital -87 412 -107 413

Summa eget kapital 4187 6 370

SKULDER

Kortfristiga skulder

Finansiell skuld 6 843 3847

Leverantérsskulder 2776 4100

Ovriga kortfristiga skulder 437 423

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2068 3 331

Summa kortfristiga skulder 12124 11701

Summa skulder 12124 11701

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 53994 18 071
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Forandring i koncernens
eget kapital

TSEK Aktiekapital | Ovrigt tillskjutet | Annat eget Totalt eget
kapital kapital inklusive kapital
arets resultat
Vid periodens bérjan, 1jan 2023 | 1576 112207 -107 413 6 370
Nyemission 1007 12 873 - 13880
Utgivna konvertibla skuldebrev - - - -
Utnyttjande av teckningsoptioner | 58 1535 - 1593
Emission av teckningsoptioner - 27 - 27
Omradkningsdifferens - - 216 216
Uppskrivningsfond 39700 39700
Periodens resultat -19 915 -19 915
Vid periodens slut, 30 dec 2023 | 2 641 126 642 -87 412 4187
TSEK Aktiekapital | Ovrigt tillskjutet | Annat eget Totalt eget
kapital kapital inklusive kapital
arets resultat
Vid periodens bérjan, 1jan 2022 | 782 80 642 -61895 19 529
Nyemission 775 22 215 - 22990
Utgivna konvertibla skuldebrev - 7 015 - 7 015
Utnyttjande av teckningsoptioner | 19 1148 - 1167
Emission av teckningsoptioner - 1187 - 1187
Omréakningsdifferens - - -239 -239
Periodens resultat - - -45 279 -45 279
Vid periodens slut, 31dec 2022 | 1576 112 207 -107 413 6 370
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Koncernens kassaflodesanalys

TSEK Q4 Q4 Helar Helar
2023 2022 2023 2022

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fére finansiella poster -6 264 -8485 |-27968 |-42787
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 548 223 638 378
Betald skatt -53 - -53 -

Erlagd ranta 425 -430 -1178 -838
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -5 309 -8692 |-28561 |-43247

forandringar av rorelsekapitalet

Forandringar av rorelsekapital

Férandring rérelsefordringar 4 874 -3482 | 5754 6 591
Férandring rérelseskulder -955 2 807 -2573 2979
Kassaflode fran den Ipande verksamheten -1397 -9367 |-25380 |-33677

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -131 -152 -503 -499

Investeringar i materiella tillgangar 183 - 183 -

Investeringar i finansiella tillgdngar - - - -

Kassafléde fran investeringsverksamheten 53 -152 =320 -499

Finansieringsverksamheten

Emission och andra dgartillskott 21077 |16 415 20570
Emissionskostnader 56 -4730 |-4824 -3 871
Teckningsoptioner 1167 27 1167
Amorteringar -7408 |-3975 -7 000
Upptagna lan 395 4913 9 840 18 380
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 450 15019 |17483 29 246
ARETS KASSAFLODE -3458 5500 -8 217 -4 930
Likvida medel vid drets borjan 3548 2759 |8277 13173
Valutaeffekt i likvida medel -1 18 29 34
Likvida medel vid arets slut 89 8277 |89 8 277
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Sammanfattning av moder-
bolagets finansiella rapporter

TSEK Q4 o4 Helar Helar
2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 178 1116 3084 4725
Ovriga rérelseintikter 191 521 333 1638
Rorelsens intdkter 368 1188 3418 6363
Handelsvaror -985 -1074 -3 281 -4 642
Ovriga externa kostnader -1534 -4796 -11182 -23780
Personalkostnader -2 375 -1864 -8 615 -7 980
Avskrivningar och nedskrivningar -548 -52 -638 -207
Ovriga rérelsekostnader -5 -16 -142 -128
Rérelseresultat (EBIT) -6 165 -6 165 -20 441 -30 370
Finansnetto -12 704 -19 704 -14 647 -20 106
Resultat fore skatt (EBT) -17753 -25 869 -34 685 -50 476
Skatt 10 300 10 300
Periodens resultat -7 453 -25 869 -24 385 -50 476
TSEK 31dec 31dec
2023 2022
Tillgangar
Immateriella anlaggningstiligangar 51612 1741
Materiella anldaggningstillgdngar 17 23
Finansiella anldggningstillgangar 94 5807
Summa anldggningstillgangar 51724 757
Varulager m.m. 761 1504
Kortfristiga fordringar 1059 4 564
Kassa och bank 86 7571
Summa omséttningstillgangar 1907 13639
Summa tillgéngar 53 631 21210
Eget kapital och skulder
Eget kapital 42 006 11191
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 11626 10 019
Summa eget kapital och skulder 53631 21210
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Definitioner och ordlista

Allmént

Alla belopp i tabeller &r i tkr om inget annat anges. Alla vdrden inom parentes &r jamforelsesiffror for samma

period féregaende ar om inget annat anges.

Nyckeltalsdefinitioner

Nedan anges Veg of Lund definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som inte har definierats eller specificerats
enligt BFNAR ("Alternativa Nyckeltal”). Veg of Lund bedémer att dessa alternativa nyckeltal anvands av vissa
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och
finansiell stdllning. Dessa alternativa nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas
enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bér sadana alternativa
nyckeltal, sdésom Veg of Lund har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som an-
vands av andra bolag. Detta beror pa att dessa alternativa nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och andra
bolag kan ha berdknat dem pa ett annat sétt &n Veg of Lund.

Marginaler

Definition/berdkning

Syfte

Bruttomarginal, %

Bruttoresultat i relation till
nettoomséttning.

Anvands for att mata produkt-
I6nsamheten.

EBITDA-marginal, %

EBITDA i relation till nettoomsattning.

Bolaget anser att EBITDA-marginal &r ett anvandbart
nyckeltal tillsammans med 6kning nettoomsittning vid
overvakning av vardeskapande.

Roérelsemarginal (EBIT-marginal), %

Rérelseresultat i relation till nettoomséattningen.

Bolaget anser att rérelsemarginal &r ett anvandbart nyck-
eltal tillsammans med omsattningstillvaxt vid 6vervakning
av vardeskapande.

Vinstmarginal, %

Periodens resultat efter skatt i relation till net-
toomsattning.

Nyckeltal som visar hur mycket varde som tillfaller ak-
tiedgare i bolaget.

Avkastning

Definition/berikning

Syfte

Soliditet, %

Eget kapital i relation till totala tillgangar.

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Soliditet da det
visar pa bolagets fortlevnadsgrad.

Data per aktie

Definition/berikning

Syfte

Antal aktier

Antal utestdende aktier vid rapportperiodens
utgang.

Antal aktier i genomsnitt fore

utspadning

V&gt genomsnitt av antalet utestdende aktier under
perioden.

Antal aktier i genomsnitt efter

utspadning

Végt genomsnitt av antalet utestaende aktier under
perioden med tilldgg for ett vagt antal aktier som
tillkommer om samtliga potentiella aktier, som ger
upphov till utspadning, konverteras till aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital genom antal utestdende aktier efter
utspadning.

Matt som visar dgarnas andel av Veg of Lunds totala netto-
tillgangar per aktie.

Resultat per aktie, fore och efter

utspadning, SEK

Resultat efter skatt genom genomsnittligt antal
utestdende aktier fére och efter utspadning.

Ovriga definitioner

Definition/berikning

Syfte

Nettoomsattning

Bolagets intdkter fran den ordinarie verksamheten.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av mate-
riella och immateriella anlaggningstillgangar.

Bolaget har valt att visa nyckeltalet EBITDA da detta visar
roérelsens underliggande resultat rensat fran effekten av
avskrivningar vilket ger ett mer jamférbart resultatmatt
over tid da avskrivningar vilket ger ett mer jamforbart
resultatmatt 6ver tid da avskrivningar avser historiska
investeringar.

Rérelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat fore finansiella poster.

Resultat efter skatt

Arets resultat.

Balansomslutning

Summan av bolagets alla tillgangar.

Kassafléde fran den I6pande

verksamheten

Kassafléde fran den I6pande verksamheten inklusive
forandring i rorelsekapital och fére kassaflode fran
investerings- och finansieringsverksamhet.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten anvands som
ett matt pa det kassafléde som verksamheten genererar
fore investeringar och finansiering.

Medelantalet anstéllda

Genomsnittligt antal anstéllda i bolaget under
perioden.
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Veg of Lund AB (publ) utvecklar unika véaxtbaserade livsmedel som méter
konsumenternas krav pa smak och hallbarhet. Bolaget har rétter i forskning
vid Lunds universitet och ager patenterade metoder foér att utveckla nya
matkategorier inom den snabbvdxande marknaden fér vaxtbaserade
livsmedel. Veg of Lunds klimat-smarta och smakrika produkter saljs i Europa
och Asien under varumérket DUGP®. Bolagets aktie dr noterad pa Nasdagq First
North Growth Market under ticker VOLAB. Las mer pa ir.vegoflund.se.

Mangold Fondkommission AB &r bolagets Certified Adviser och kan kontaktas
via telefon: 08-5030 15 50 eller e-post: ca@mangold.se.

Affarsidé

Veg of Lund ska utveckla en produktportfolj med patenterade produkter
under Bolagets konsumentvarumarke DUG, som ingrediens inom matindustrin
och restaurangbranschen samt genom licensiering av Bolagets patenterade
emulsionsteknologi. Bolaget ska med en flexibel affarsmodell adressera
marknaden for viaxtbaserade livsmedel pa global niva.

Mal
Veg of Lund har som ekonomiskt mal att att i snabb takt via sin hybridmodell
expandera till nya marknader.

Bolagets har som finansiellt mal att ar 2025 na en omséttning éver 80 MSEK
med ett positivt rorelseresultat.

Fér mer information kontakta:

Helene Nielsen, verkstallande direktor.

Tel: 0732 22 76 35

E-post: helene.nielsen@vegoflund.se



