BOKSLUTSKOMMUNIKE
Januari-december 2022

Lund den 16 februari 2023

Forsta stegen i implementering av ny strategi tagna

Oktober—december 2022

e Nettoomsittningen uppgick till 667 TSEK (1 304).

e Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till -8 434 TSEK
(-8 987) och EBIT uppgick till -8 486 TSEK (-9 766).

e Resultatet efter skatt uppgick till -10 652 TSEK (-9 719).

Januari—december 2022

e Nettoomsittningen uppgick till 2 541 TSEK (2 573).

e Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till -42 580 TSEK
(-22 500) och EBIT uppgick till -42 787 TSEK (-17 325).

e Resultatet efter skatt uppgick till -45 279 TSEK (-23 754).

Visentliga hindelser oktober—december 2022

e Anders Gustafsson och Rolf Bjerndell viljs in i Veg of Lund AB:s styrelse.

e Veg of Lund genomforde en riktad nyemission av aktier for konvertering av brygg-
finansiering samt beslutar om tilldelning av aktier med anledning av tva langivares
utnyttjande av teckningsoptioner.

¢ CFO Emma Kaillgvist limnade tjansten som CFO i Veg of Lund under november ménad.

e Cecilia Strandberg tilltradde som interim CFO i Veg of Lund under november manad.

e Styrelsen beslutade om en foretradesemission av aktier om ca 30,9 MSEK.

e Veg of Lund AB offentliggjorde utfall i foretrddesemissionen. Emissionen tecknas till
70 procent.

e Veg of Lund genomforde riktad nyemission av aktier till garanter i samband med
avslutad foretradesemission samt emitterar vederlagsfria teckningsoptioner till
befintliga aktiedgare.

Visentliga hiindelser efter rapportperiodens utgang
e Schweiziska livsmedelskedjan Migros lanserar DUG i 486 butiker.
e Vegof Lund gar in i Tyskland med partner distributor.

Koncernens nyckeltal i sammandrag (se definitioner pa sid. 15)

4 4 Helar Helar
TSEK 2032 2031 2'.:);2 2'.:);1
Nettoomsattning 667 1304 2541 2573
Bruttomarginal, % -46 28 2 26
EBITDA -8434 -8 987 -42 580 -22 500
EBITDA-marginal, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Rorelseresultat (EBIT) -8 486 9766 -42 787 -23 641
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter skatt -10 652 -9719 -45 279 -23754
Vinstmarginal, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,70 -0,80 -3,41 -2,10
Soliditet, % 35 75 35 75
Eget kapital per aktie, kr 0,26 1,60 0,26 1,60
Balansomslutning 18 071 25971 18 071 25971
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 367 -13233 -35714 -31484
Medelantalet anstallda 7 6 9 5
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VD har ordet

Fokus pa tillviixt

Under fjiarde kvartalet har mitt fokus varit att skapa forutsitiningar for resultat som driver
tillvaxt och langsiktigt tar bolaget mot lonsamhet. Bolagets strategi som lades fast under
2022 ger oss en tydlig karta. Kostnadseffektiv tillviixt med hastighet nas biast genom att
komplettera nuvarande affirsmodell med tva, nya och tydliga ben: distributorsforsiljning
samt licensforsiljning.

Vi har pagaende forhandlingar i bada delar och med nyligen signerade avtalet med en tysk distributor tar vi
steget in i Tyskland. Det forsta avtalet 4r ddrmed pa plats och jag forvantar mig att kunna presentera fler
liknande samarbeten i nirtid. Inklusive tidigare kommunicerad avsiktsférklaring av licenspartner for
Thailand och Vietnam dir planen ar att lansera under 2023.

Vi har en del forutsittningar pé plats, med ett starkt varumairke, mer uppskattade produkter och ratt
samarbetsparter kan vi expandera. Andra viktiga forutsattningar for en framgangsrik resa dr finansiering
och smarta vigval. I den senare delen aterstér en del arbete men jag och styrelsen ar 6vertygade om att
bolaget har de nédvéindiga delarna pé en plats for att majliggora tillvixt under 2023.

Med produktion i England och norra Tyskland har vi nu en mer trygg bas som ger oss mojligheter att
etablera forsiljning i lander pé den europeiska kontinenten. Ett resultat av avtalet med ny producent ar det
avtal som vi tecknat med den schweiziska livsmedelskedjan Migros for lansering av DUG fran och med
mars manad. Lansering i 486 butiker och ett ordervirde for lanseringen om ca 59 000 EUR vittnar om
deras tro pa oss och var patenterade potatisdryck. I Europa, bortom Sverige och Storbritannien, kommer vi
endast arbeta direkt mot aterforsiljarledet med storre enskilda kedjor och god 16nsamhet. Bredare
lanseringar i Europa kommer ske genom distributér och licenssamarbeten.

Marknaden i Storbritannien och Irland visar en god utveckling och mina kollegor gor ett utmarkt arbete for
att etablera DUG i flera kanaler. Vi har ett bra samarbete med ledande dagligvarukedjor och online-kanaler
samt en viaxande forsdljning till matféretag som tillagar vegetariska maltider och ser att DUG ger dem
fordelar genom att kunna anvinda véra allergenvénliga produkter med lagt klimatavtryck.

Uppdaterad och stérkt produktportfolj

For ett livsmedelsbolag som utvecklar nya produkter ar det avgérande att vara ndra kunder och
konsumenter for att bolaget ska nd framgangar. Detta arbete pagar varje dag, och ibland gor vi en storre
uppdatering, den senaste under fjarde kvartalet med ett nytt recept for var potatisdryck, DUG.

For négra veckor sedan inleddes forsaljningen av samtliga tre uppdaterade varianter av DUG (Original,
Barista och Unsweetened). I tester med var ursprungliga respektive uppdaterat recept svarar
konsumenterna att de fir en betydligt battre smakupplevelse i kaffet, till frukostflingorna och
matlagningen. Detta med férre tillsatta ingredienser, mer mjolkliknande utseende och smak och dnnu
bittre giftermal i kaffet utan att forlora de fordelar som DUG alltid haft. Vi ar optimistiska att det nya
receptet tas emot bra i vara befintliga marknader och far en snabb etablering i lander dér vi etappvis
startar forsiljning under 2023.

I november lanserades DUG Smoothie i Sverige och vi noterade ett bra intresse for vért allergenfria
mellanméal med marknadens lagsta fruktsockerhalt. Forsédljningen har inletts i Sverige och vi avser att
lansera i fler marknader under 2023.

Under fjarde kvartalet 2022 har det strategiska arbetet avseende vegetabiliskt alternativ for vitt och rott
kott fortsatt i samarbete med Scandi Standard. Var bedomning ar att vi har en produkt redo for
kommersialisering men arbetet med kommersialisering inte fortsatt enligt ursprungliga tidsramen. Vi
fortsitter arbetet med Scandi Standard samtidigt som vi 6vervéger alternativa samarbetspartners inom
ramen for existerande avtal med Scandi Standard.

Vi fortsatter dven att starka var patentportfolj, senast fick vi bekraftat fran Europapatentverket att den

avser att godkdnna vart patent for "Vegan potato emulsion” som definierar Veg of Lunds unika
vegetabiliska mjolkalternativ. Det kommande patentskyddet tiacker den europeiska marknaden, som kan
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uppga till 39 lander. Vi kommer att addera nya produktkategorier 16pande, vilka kommer att inkludera fler
vaxtbaserade mejeriprodukter som glass, dar vi for diskussioner med kommersiella partners for
smaksattning samt kommersiell utrullning.

Finansiell bas for expansion

Foretriadesemissionen som slutfordes i december 2022 gav oss ett kapitaltillskott som vi till del har anvant
for att minska skulder och ddrmed finansiella kostnader. Men framst innebér det att vi nu kan sikta framét.
Under 2023 avser vi 16pande att stirka finansieringen for att maojliggora implementering av var hybrid-
affarsmodell (inkl. distributor och licenspartners) och pa sé sitt borja silja vara existerande produkter pa
fler marknader inom Europa och Asien mer kostnadseffektivt samt utveckla nya livsmedelsprodukter
baserade pé vara patent inom kategorierna mejeri- och kottalternativ.

Resultatet for helaret 2022 och kvartal 4 2022 visar hur, efter en kostsam inledning pa &ret, vi nu har hittat
en mer kostnadseffektiv niva i kvartal 4 som vi gér in i 2023 med. Jag ser framfor mig att 2023 kommer bli
ett valdigt annorlunda &r mot 2022, med forbattrat resultat. Vi kommer framéver ta balanserade val for att
driva tillvaxt och expansion mot lagre kostnad an historiskt.

Vid den extra bolagsstimman den 9 december 2022 valdes tva nya styrelseledamoter, Anders Gustafsson
och Rolf Bjerndell. De tva nya ledaméterna bidrar med viktig kompetens, Anders Gustafsson dr marknads-
direktor for Tetra Pak Vietnam och har ldng erfarenhet fran forséljning och distribution av livsmedel pa
flera marknader i Sydostasien. Rolf Bjerndell ar styrelseordforande i bland annat Aventure AB och
GlucaNova AB. Han har arbetat inom flertalet livsmedelsbolag, bland annat som VD f6r Skanemejerier
samt som styrelseledamot i Oatly, Probi och Bramhult.

Jag ser fram emot att arbeta med hela styrelsen, mina kolleger och samarbetspartners for att implementera
var expansionsstrategi under 2023.
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Finansiell oversikt

Forsiljningsutveckling

Fjdrde kvartalet 2022

Under det fjarde kvartalet uppgick Veg of Lunds nettoomsittning till 667 TSEK (1 304), en minskning om
49 procent. En del av nettoomséttningen (ca 79 TSEK) i kvartalet har skett kraftigt rabatterad forsiljning
med avsikt att rensa lager pd utgiende recept av DUG potatisdryck, vilket paverkat bruttomarginal negativt.

Helaret 2022
For helaret uppgick Veg of Lunds nettoomséttning till totalt 2 541 TSEK (2 573), vilket var i nivd med
foregdende ar.

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader under fjirde kvartalet var -6 562 TSEK (-7 266). Rensat for storre engangs-
kostnader var kostnaderna i fjarde kvartalet -5 230 TSEK. Engéngskostnader relaterar till utfasning och
nedskrivning av utgéende recept och dess lager om -1 332 TSEK. Kostnaderna i 6vrigt bestar av framst
forsiljningskostnader och marknadsféringskostnader om -1 806 TSEK. For helaret uppgick évriga externa
kostnader till -35 524 TSEK (-20 062).

Personalkostnader
Personalkostnaderna for fjarde kvartalet uppgick till -2 068 TSEK (-2 377).

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningar under fjarde kvartalet uppgick till -52 TSEK (-779) fraimst hinforliga till avskrivningar av
immateriella tillgdngar. For helaret uppgick avskrivningar och nedskrivningar till -207 TSEK (-1 141).

Resultat

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet under fjarde kvartalet 2022 uppgick till -8 486 TSEK (-9 766) till f6ljd av atstramning
och prioritering av kostnader. For heldret uppgick EBIT till -42 787 TSEK (-23 641).

Finansnetto

Det finansiella resultatet for fjarde kvartalet uppgick till -2 166 TSEK (47) och bestod i huvudsak av rantor
kopplade till brygglan, konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner. Det finansiella resultatet for heléret
uppgick till -2 492 TSEK (-111) och bestod i huvudsak av rantor kopplade till brygglan, konvertibla
skuldebrev och teckningsoptioner.

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt for fjarde kvartalet uppgick till -10 652 TSEK (-9 719). Resultat efter skatt for heldret
uppgick till -45 279 TSEK (-23 754).

Resultat per aktie
Resultat per aktie for fjarde kvartalet uppgick till -0,70 kr (-0,80) respektive -3,41 (-2,10) for helaret.

Kassaflode, investeringar och finansiell stiillning

Kassaflode

Kassaflodet under fjarde kvartalet 2022 uppgick till 5 500 TSEK (-13 049). Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten uppgick till -9 367 TSEK (-13 233). Kassaflodet under helédret uppgick till -4 930 TSEK

(8 244). Under 2022 gjordes riktade nyemissioner och en foretradesemission vilka tillférde bolaget ca
30 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

Investeringar

Under fjarde kvartalet uppgick investeringar i immateriella anldggningstillgangar till 152 TSEK (106) och
avsag bolagets patentansokningsprocesser. Under fjarde kvartalet gjordes dven en nedskrivning av de
immateriella anlaggningstillgdngarna med 171 TSEK, d& bolaget valt att ej ga vidare med vissa
patentansokningar. Inga investeringar i materiella anliaggningstillgdngar har gjorts under kvartalet.
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Under 2022 uppgick investeringar i immateriella anlaggningstillgadngar till 499 TSEK (570) avseende
bolagets patentans6kningsprocesser. Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick under aret
till o TSEK (30). Inga investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar har gjorts under aret (-).

Foérdndring likvida medel
Likvida medel 6kade under kvartalet med 5 500 TSEK (-13 039) till 8 277 TSEK (13 173). Likvida medel
under aret minskade med 4 930 TSEK (+8 260) till 8 277 TSEK (13 173).

Kapitalsituation
Styrelsen fortsatter att aktivt arbeta med samt utvirdera olika finansieringsalternativ for att sikerstilla
bolagets langfristiga finansiering och optimala kapitalstruktur.

Eget kapital

Det totala egna kapitalet i koncernen uppgick vid kvartalets utgang till 6 370 TSEK (19 529) och eget
kapital per aktie till 0,26 kr (1,60). Forandringen ar hanforlig till de emissioner som skett under aret
minskat med arets forlust.

Moderbolaget
Veg of Lund AB:s verksamhet inkluderar forutom forsaljning i Sverige d&ven huvudkontorsfunktioner som
koncernévergripande ledning och administration.

Fjarde kvartalet 2022

Nettoomsattning under fjarde kvartalet 2022 minskade till 1 116 TSEK (2 893), varav koncernintern
forséljning svarade for 840 TSEK (2 573). Resultat efter skatt uppgick till -25 869 TSEK (-8 679).
Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 152 TSEK (136).

Under fjarde kvartalet 2022 gjordes en nedskrivning av de koncerninterna fordringarna om 17 550 TSEK.
Nedskrivningen stérker den finansiella situationen i dotterbolagen och gynnar satsningen pa den brittiska
marknaden.

Helaret 2022

Nettoomsattning under heldret minskade till 4 725 TSEK (4 481), varav koncernintern forsiljning svarade
for 4 085 TSEK (3 035). Resultat efter skatt uppgick till -50 476 TSEK (-19 522). Investeringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 499 TSEK (600).

I 6vrigt hanvisas till informationen for koncernen.

Aktien och aktiedgarna

Veg of Lunds aktie, kortnamn VOLAB och ISIN SE0013281979, ir sedan 10 februari 2020 noterad pa
Nasdagq First North Growth Market. Antalet utestdende aktier uppgér till totalt 24 617 624, motsvarande
24 617 624 roster. Antalet utestdende teckningsoptioner uppgick till 576 920.

For perioden januari—december 2022 uppgick genomsnittligt antal aktier till 13 293 494 och antalet aktier
efter utspadning per 31 december uppgick till 25 194 544.

Den 31 december 2022 hade Veg of Lund AB (publ) 6 859 registrerade aktiedgare (7 662).
Foretradesemissionen var ej registrerad per aktiedgare den 31 december 2022 och speglas dirav ej i siffran.
Som jamforelse har dgarstrukturen per 31 januari 2023 inkluderats i rapporten.

Handel i aktien

Den totala likviditeten i aktien under fjirde kvartalet 2022 uppgick till 9 MSEK (136). Antalet
transaktioner for samma period uppgick till 3 907 (20 907). Den genomsnittliga volymen per transaktion
okade till 492 aktier (207). Dagsomsittningen for Veg of Lunds aktier under fjarde kvartalet 2022 uppgick
i genomsnitt till 30 063 aktier och genomsnittspriset uppgick till 4,87 kr.
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Agarstruktur den 31 december 2022

Antal

Andel av kapital

Namn aktier och roster rﬁste:.’,iz
Eva Tornberg via bolag 1358370 5,52%
Anders Farnqvist 1269998 5,16%
Einar Haugland via bolag 956 305 3,88%
Anders Hattmark via bolag 687 689 2,79%
Kenneth Eriksson 664 010 2,70%
Torbjérn Malmsjo 524130 2,13%
Avanza Pension 405 742 1,65%
LU Holding 261 015 1,06%
Forsakringsaktiebolaget, Skandia 260014 1,06%
Nordnet Pensionsférsakring 198 246 0,81%
Pagdende registrering av foretradesemission 10591 456 43,02%
Ovriga aktiedgare 7 440 649 30,22%
Totalt 24617 624 100,00%

Kalla: Euroclear och Veg of Lund

Agarstruktur den 31 januari 2023

Antal aktier och
Namn

Andel av kapital

réster och roster, %
Einar Haugland via bolag 2185337 8,88%
Anders Farnqvist 1500 000 6,09%
Eva Tornberg via bolag 1472 006 5,98%
Gerhard Dal 1051962 4,27%
Anders Hattmark via bolag 801329 3,26%
Kenneth Eriksson 800 000 3,25%
Avanza Pension 759760 3,09%
Torbjorn Malmsjo 637 766 2,59%
Nordnet Pensionsforsakring 575397 2,34%
Tuvedalen Limited 444110 1,80%
Ovriga aktiedgare 16 575294 67,33%
Totalt 24617 624 100,00%

Kalla: Euroclear och Veg of Lund
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Ovriga upplysningar

Anstillda
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under kvartalet till 7 (6).

Extra bolagsstimma 2022

Vid extra bolagsstimma den 9 december 2022 valdes Anders Gustafsson och Rolf Bjerndell till nya
styrelseledaméter. Hékan K. Pélsson valdes till styrelsens ordférande. For 6vriga beslut, se kommuniké
daterad 9 december 2022.

Arsstimma 2023

Arsstimma avseende verksamhetsir 2022 hlls torsdagen den 11 maj 2023. Mer information kommer
publiceras pa bolagets webbplats. Aktiedgare som onskar fa drende behandlat pd arsstimman ombeds att
anmala detta skriftligt till styrelsen senast onsdagen den 20 mars 2023. Sddant forslag skickas per e-post
till vegoflund @fredersen.se eller per brev till Veg of Lund AB, Bolagsstimma, Scheelevigen 22, 223 63
Lund.

Arsredovisningen for 2022 beriknas kunna publiceras pa Veg of Lunds webbplats, ir.vegoflund.se, i veckan
som borjar den 17 april 2023.

Utdelning
Styrelsen foreslar till &rsstimman att inte lamna ndgon aktieutdelning for verksamhetsaret 2022 (-).

Utdelningspolicy

Veg of Lund har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for
verksamhetséret 2022. Bolagets styrelse har for ndrvarande inte ndgon avsikt att foresla ndgon utdelning.
Eventuella framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstimmor och kommer bland annat vara
baserat pa bolagets 16nsamhet, utveckling, och/eller finansiella stallning.

Valberedning infor arsstimma 2023

Valberedningen infor drsstimman 2023 har utsetts och bestar av valberedningens ordforande Kaj
Soderstrom, representerande Reosurf AB, Torbjorn Malms;jo, representerande Anders Farngvist samt
Anders Hattmark, representerande Confidera Syd Aktiebolag.

Kommande rapporttillfillen

Delérsrapport januari—mars 2023 11 maj 2023
Delérsrapport april-juni 2023 16 augusti 2023
Delérsrapport juli-september 2023 9 november 2023

Visentliga transaktioner med nirstiende
Under fjarde kvartalet 2022 uppgick bolagets transaktioner med narstéende till sammanlagt
180 TSEK (5). Samtliga transaktioner har skett pad marknadsmassiga villkor.

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Veg of Lund arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvdrdera och hantera olika risker och exponeringar
som koncernen stills infor. Veg of Lunds finansiella stillning och resultat ar paverkas av olika riskfaktorer
som ska beaktas vid en bedomning av bolaget och dess framtida resultat.

De risker och osikerhetsfaktorer som Veg of Lunds verksamhet exponeras for beskrivs pa sidorna 21-22 i

bolagets arsredovisning for 2021. Enligt Veg of Lunds bedomning har inga vasentliga forandringar i dessa
risker eller osdkerhetsfaktorer skett efter drsredovisningens avlimnande.
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Effekter av kriget i Ukraina

Kriget i Ukraina far ekonomiska konsekvenser fraimst via handel och globala rdvarupriser. Det paverkar
Veg of Lund savil som alla andra livsmedelsbolag. For Veg of Lund betyder detta i huvudsak 6kade
révarupriser, brist pa vissa insatsvaror samt langre leveranstider, vilket kan stora produktionen.
Bedomning sker 16pande och kommer att redovisas i kommande rapporter och vid behov kompletteras
med information genom pressmeddelanden.

Certified adviser
Bolagets certified adviser ar Mangold Fondkommission AB, telefon 08-5030 15 50 och e-post
ca@mangold.se.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 16 februari 2023

Hékan K. Pdlsson

Styrelseordférande
Rolf Bjerndell Anders Gustafsson Anders Hdttmark
styrelseledamot styrelseledamot styrelseledamot
Roger Johansson Linda Neckmar Eva Tornberg
styrelseledamot styrelseledamot styrelseledamot
Fredrik Carling

verkstillande direktor

Rapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Koncernens resultatrikning

Q4 Q4 Helar Helar
TSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 667 1304 2541 2573
Ovriga rorelseintédkter 521 349 1638 1922
Summa intékter 1188 1653 4179 4495
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -976 -933 -2 500 -1 895
Ovriga externa kostnader -6 562 -7 266 -35524 -20 062
Personalkostnader -2 069 -2377 -8 609 -4909
Avskrivningar och nedskrivningar -52 -779 -207 -1141
Ovriga rorelsekostnader -16 -64 -126 -129
Rorelseresultat (EBIT) -8 486 -9766 -42 787 -23 641
Ranteintakter och liknande resultatposter 17 153 630 174
Rantekostnader och liknande resultatposter -2183 -106 -3122 -285
Resultat fran finansiella poster -2 166 47 -2492 -111
Resultat foére skatt (EBT) -10 652 -9719 -45 279 -23 752
Skatt - - -2
Resultat efter skatt -10 652 -9719 -45 279 -23754
Antal aktier 24617 624 12224 336 24617 624 12224 336
Antal aktier i genomsnitt 15190 040 12220093 13293 494 11288 232
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr -0,70 -0,80 -3,41 -2,10
Periodens resultat savil som totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktie-
dgare. Bolaget har tva program med teckningsoptioner 2020/2023 och 2021/2024. Mer
information kring de tva programmen finns i arsredovisningen for verksamhetsér 2021.
Teckningsoptioner av serie 2022 I samt konvertibla skuldebrev
For att trygga aktuellt kapitalbehov har bolaget, under kvartal 2, den 16 juni 2022 ingétt avtal
om bryggfinansiering enligt vilket langivarna &tagit sig att, under en period om 12 manader,
tillhandahélla en lAneram om sammanlagt 6 MSEK.
I samband med upptagandet av bryggfinansieringen har styrelsen, pa basis av emissions-
bemyndigandet frén extra bolagsstimman den 11 maj 2022, beslutat att emittera sammanlagt
300 000 vederlagsfria teckningsoptioner till lingivarna.
Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en aktie i bolaget under perioden fran och
med registrering pa Bolagsverket till och med den 30 november 2022. Teckningskursen per
aktie ska motsvara 60 procent av den volymvigda genomsnittskursen for bolagets aktie under
den period om tio handelsdagar omedelbart fore anmilan om teckning, dock lagst aktiens
kvotvirde. Samtliga av de 300 000 teckningsoptioner har utnyttjats, dels enligt press-
meddelande 25 augusti 2022, dels enligt pressmeddelande 12 oktober 2022. Samtliga
teckningsoptioner aterspeglas i antal aktier per 31 december 2022.
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Koncernens balansrikning

31dec 31dec
TSEK 2022 2021
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 33 165
Patent, varumarken, licenser 1709 1450
Summa immateriella anldggningstillgangar 1742 1615
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 23 29
Summa materiella anlaggningstillgadngar 23 29
Finansiella anlaggningstillgangar
Langfristiga fordringar 15 15
Summa finansiella anlaggningstillgangar 15 15
Summa anlaggningstiligangar 1780 1659
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 1128 5232
Ravaror 1441 1550
Summa varulager m.m. 2569 6782
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 342 2349
Ovriga fordringar 4 405 1145
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 698 863
Summa kortfristiga fordringar 5445 4357
Kassa och bank 8277 13173
Summa omsattningstillgangar 16 291 24312
SUMMA TILLGANGAR 18 071 25971
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31dec 31dec
TSEK 2022 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1576 782
Ovrigt tillskjutet kapital 111 957 80392
Omrakningsdifferens 88 327
Balanserat resultat -61 972 -38218
Periodens resultat -45 279 -23754
Summa eget kapital 6 370 19 529
SKULDER
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder - -
Summa langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder
Finansiell skuld 3847 -
Leverantdrsskulder 4100 1455
Ovriga kortfristiga skulder 423 3274
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3331 1713
Summa kortfristiga skulder 11701 6 442
Summa skulder 11701 6 442
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 071 25971
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Foriandring i koncernens eget kapital

Ovrigt Ackumulerade Totalt
TSEK Aktie- tillskjutet omrédknings- Balanserat Arets Eget
kapital kapital differenser resultat resultat kapital
Vid periodens bérjan, 1 jan 2022 782 80 392 327 -38218 -23754 19529
Disposition forlust foregaende ar - - - -23754 23754 -
Nyemission 775 28 215 - - - 28 990
Utgivna konvertibla skuldebrev - 1015 - - - 1015
Utnyttjande av teckningsoptioner 19 1148 - - - 1167
Emission av teckningsoptioner - 1187 - - - 1187
Omrakningsdifferens - - -239 - - -239
Periodens resultat - - - - 45279 -45 279
Vid periodens slut, 31 dec 2022 1576 111 957 88 -61972 -45279 6 370
Ovrigt Ackumulerade Totalt
TSEK Aktie- tillskjutet omrdknings- Balanserat Arets Eget
kapital kapital differenser resultat resultat kapital
Vid periodens bérjan, 1 jan 2021 676 44179 418 -20 555 -18 348 6 370
Disposition forlust foregaende ar - - - -18 348 18348 -
Nyemission 87 33799 - - - 33 886
Utnyttjande av teckningsoptioner 19 2414 - - - 2433
Emission av teckningsoptioner - - - 685 - 685
Omrakningsdifferens - - -91 - - -91
Periodens resultat - - - - -23754 -23754
Vid periodens slut, 31 dec 2021 782 80 392 327 -38 218 -23754 19529
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Koncernens kassaflodesanalys

4 4 Helar Helar
TSEK 2032 2031 2022 2021
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -8 485 -9 766 -42 787 -23 641
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 223 779 378 1141
Betald skatt - - - -2
Erlagd ranta -430 -79 -838 -243
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -8 692 -9 066 -43 247 -22744
forandringar av rorelsekapitalet
Férandringar av rorelsekapital
Férandring rorelsefordringar -3482 -4 821 3221 -8 957
Forandring rorelseskulder 2807 -654 4312 217
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 367 -13 233 -35714 -31484
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -152 -106 -499 -570
Investeringar i materiella tillgdngar - -30 - -30
Investeringar i finansiella tillgangar - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -152 -136 -499 -600
Finansieringsverksamheten
Emission och andra agartillskott 21077 2291 34193 38934
Emissionskostnader -4730 -82 -5204 -22990
Teckningsoptioner 1167 361 1167 685
Amorteringar -7 408 -2 250 -16 931 -6 000
Upptagna lan 4913 - 18 058 9000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15019 320 31283 40 328
ARETS KASSAFLODE 5500 -13 049 -4 930 8244
Likvida medel vid arets bérjan 2759 26 212 13173 4913
Valutaeffekt i likvida medel 18 11 34 16
Likvida medel vid arets slut 8277 13173 8277 13173
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Sammanfattning av moderbolagets finansiella rapporter

TSEK 203: 203111 I-Ziglzazr HZ(:)I;:
Nettoomsattning 1116 2893 4725 4481
Ovriga rorelseintékter 521 347 1638 1921
Rérelsens intdkter 1188 3240 6363 6 402
Handelsvaror -1074 -2 828 -4 642 4141
Ovriga externa kostnader -4796 -5913 -23780 -15 487
Personalkostnader -1 864 -2 377 -7 980 -4 909
Avskrivningar och nedskrivningar -52 -779 -207 -1141
Ovriga rérelsekostnader -16 -64 -128 -128
Rorelseresultat (EBIT) -6 165 -8721 -30 370 -19 404
Finansnetto -19704 -42 -20 106 -118
Resultat foére skatt (EBT) -25 869 -8 679 -50 476 -19 522
Periodens resultat -25 869 -8 679 -50 476 -19 522
s o

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1741 1615

Materiella anlaggningstillgdngar 23 29

Finansiella anlaggningstillgdngar 5807 12673

Summa anlaggningstiligangar 7571 14 317

Varulager m.m. 1504 4642

Kortfristiga fordringar 4564 3112

Kassa och bank 7571 13028

Summa omsattningstillgangar 13639 20782

Summa tillgangar 21210 35099

Eget kapital och skulder

Eget kapital 11191 29309

Langfristiga skulder - -

Kortfristiga skulder 10019 5790

Summa eget kapital och skulder 21210 35099
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Definitioner och ordlista

Allmént

Alla belopp i tabeller &r i tkr om inget annat anges. Alla védrden inom parentes ar jamférelsesiffror
for samma period féregaende ar om inget annat anges.

Nyckeltalsdefinitioner

Nedan anges Veg of Lund definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som inte har definierats eller
specificerats enligt BFNAR ("Alternativa Nyckeltal”). Veg of Lund bedémer att dessa alternativa
nyckeltal anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. Dessa alternativa nyckeltal har,
om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till
nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bor sadana alternativa nyckeltal, sdésom Veg of
Lund har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av

andra bolag. Detta beror pa att dessa alternativa nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och
andra bolag kan ha berdknat dem pa ett annat satt an Veg of Lund.

Marginaler

Definition/berdkning

Syfte

Bruttomarginal, %
EBITDA-marginal, %

Rérelsemarginal
(EBIT-marginal), %

Vinstmarginal, %

Bruttoresultat i relation till nettoomsattning.
EBITDA i relation till nettoomsattning.

Rérelseresultat i relation till nettoomsattningen.

Periodens resultat efter skatt i relation till
nettoomsattning.

Anvands for att mata produktidnsamheten.
Bolaget anser att EBITDA-marginal ar ett
anvandbart nyckeltal tillsammans med 6kning
nettoomsattning vid évervakning av
vardeskapande.

Bolaget anser att rérelsemarginal ar ett
anvandbart nyckeltal tillsammans med
omsattningstillvaxt vid évervakning av
vardeskapande.

Nyckeltal som visar hur mycket varde som tillfaller
aktieagare i bolaget.

Avkastning

Definition/berdkning

Syfte

Soliditet, %

Eget kapital i relation till totala tillgdngar.

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Soliditet da
det visar pa bolagets fortlevnadsgrad.

Data per aktie

Definition/berékning

Syfte

Antal aktier

Antal utestdende aktier vid rapportperiodens
utgang.

Antal aktier i genomsnitt

Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier
under perioden med tillagg for ett vagt antal
aktier som tillkommer om samtliga potentiella
aktier, som ger upphov till utspadning,
konverteras till aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital genom antal utestaende aktier efter
utspadning.

Matt som visar agarnas andel av Veg of Lunds
totala nettotillgangar per aktie.

Resultat per aktie, fore
och efter utspadning,
SEK

Resultat efter skatt genom genomsnittligt antal
utestaende aktier fore och efter utspadning.

Ovriga definitioner

Definition/berdakning

Syfte

Nettoomsattning

Bolagets intakter fran den ordinarie
verksamheten.

EBITDA

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar.

Bolaget har valt att visa nyckeltalet EBITDA da
detta visar rorelsens underliggande resultat rensat
fran effekten av avskrivningar vilket ger ett mer
jamforbart resultatmatt dver tid da avskrivningar
vilket ger ett mer jamforbart resultatmatt 6ver tid
da avskrivningar avser historiska investeringar.

Rorelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat fore finansiella poster.

Resultat efter skatt

Arets resultat.

Balansomslutning

Summan av bolagets alla tillgangar.

Kassaflode fran den
|I6pande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
inklusive férandring i rérelsekapital och fore
kassaflode fran investerings- och finansierings-
verksamhet.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
anvands som ett matt pa det kassaflode som
verksamheten genererar fore investeringar och
finansiering.

Medelantalet anstallda

Genomsnittligt antal anstallda i bolaget under
perioden.
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Veg of Lund AB (publ) utvecklar unika vixtbaserade livsmedel som méter konsumenternas krav pa smak
och héllbarhet. Bolaget har rétter i forskning vid Lunds universitet och dger patenterade metoder for att
utveckla nya matkategorier inom den snabbviaxande marknaden for vixtbaserade livsmedel. Veg of Lunds
klimatsmarta och smakrika produkter siljs i Europa och Asien under varumirket DUG®. Bolagets aktie ar
noterad pa Nasdaq First North Growth Market under ticker VOLAB. Las mer pa ir.vegoflund.se.

Mangold Fondkommission AB ar bolagets Certified Adviser och kan kontaktas via telefon: 08-5030 15 50
eller e-post: ca@mangold.se.

Affarsidé

Veg of Lund ska utveckla en produktportfolj med patenterade produkter under Bolagets konsumentvaru-
mirke DUG, som ingrediens inom matindustrin och restaurangbranschen samt genom licensiering av
Bolagets patenterade emulsionsteknologi. Bolaget ska med en flexibel affirsmodell adressera marknaden
for vixtbaserade livsmedel pa global niva.

Mal
Ekonomiskt och finansiellt mdl
Veg of Lund har som ekonomiskt mal att att i snabb takt via sin hybridmodell expandera till nya marknader.

Bolagets har som finansiellt mal att &r 2025 na en omsittning om 420 MSEK med ett positivt rorelseresultat.

Fér mer information kontakta:
Fredrik Carling, verkstallande direktor.
Tel: 0703 121 942

E-post: fredrik.carling@vegoflund.se
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DUG Smoothie introducerades pé den svenska marknaden i november 2022. Tidigare uppskattade My Foodie har
blivit inforlivad i DUG varumairket och moéter en efterfragan pa ett vixtbaserat, allergenfritt mellanméal med

marknadens lagsta fruktsockerhalt. Under 2023 planeras internationell lansering.

DELICIOUS & CREAMY DELICIOUS & CREAMY DELICIOUS & CREAMY

C.

ORIGINAL UNS

POTATO POTATO POTATO

DAIRY FREE DAIRY FREE DAIRY FREE

PLANT-BASED GOODNESS PLANT-BASED GOODNESS PLANT-BASED GOODNESS

For mer information om vara supergoda, hialsosamma och kramiga potatisbaserade drycker,
besok dugdrinks.com.
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